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[.e Marché libre et Alternext font

de la résistance face a la crise

Le «subprime» a épargné les marchés de PME. Jusqu'ici du moins...

'incendie «subprime» qui
s'est  impitoyablement
propagé al'ensembledes
places boursiéres mondia-
lesau coursdes derniéres semaines
a, curieusement, épargné les seg-
ments les plus fragiles. A Bruxelles
entout cas, le Marché libre bruxel-
lois et, dansune mesure moindre,
Alternext, affichent uneremarqua-
ble résistance aumini-séisme.
Ay regarder de pres, toutefois, le
phénoméne n'est pas aussi éton-
nant que cela.
Parceque les acteursles plus impli-
quesdansla crisequi secoue la pla-
nétesontles géantsdelafinance:
banques, assurances et autres orga-
nismes de créditd'un coté, fonds
d'investissement de l'autre. Or
ceux-1a n'ont guére d'intérét, ni
d'engagement dansles marcheésre-
servés aux PME. Trop petits, trop
étroits, trop peu liquides... [lsn'ont
doncrien ayvendre, sans quoi il est
vraisemblable qu'ils ne s'en prive-
raient pas.
Voiladonc, par un surprenantre-
tour de manivelle, le Marchélibre
et Altemnext Brussels qui profitent
deleur principaldéfaut-une illi-
quidité congénitale- pour offrira
leur public privilégié d'investis-
seurs particuliersle havre de paix
auquelils aspirent.

Evolution comparée du Marché libre, de I'Alternext, du BEL

, du BEL Small etdu BEL 20

E

wCela confirmelafaible corrélation
quel'on atoujours observée entre
ces marchés», constate Frédéric de
Laminne (Buronext).

De fait, entre le 1¥ janvier et le 16
aoit, l'indicateur officieux du Mar-

ché libre conserve une avance de
4,3% et celui d'Alternext de 1,6%,
alors que le Bel 20, qui menait
pourtantencore trés largementla
dansedesindices fin mai, s'estau-
jourd'huidéprécié deg,1%.

Paradoxalement, le Marche libre
obtient la palme de... |a stabilité.
«Ce qui prouve a tout le moinsqu'il
s'agitd'un outil de diversification a
ne pas négliger», ajoute de La-
minne, selon qui 1'attrait, puis la

pertedattraitdesvaleurs majeures
auxyeuxdesinvestisseurs provo-
quent un mouvement de balancier
successivement défavorable et fa-
vorable aux titres de PME. «La si-
tuation act uelle représente une op-

portunité de découverte pour le
Marchélibre», juge-t-il encore.
A en croire Bernard Ruzziconi, le
patron de l'intermeédiaire Small
CapsFinance, lerisqued'élargisse-
mentdelacrise ala Boursedes PME
estlimité. «L'illiquidité de certains
titres les protége d'une baisse, vu
l'absence de vendeurs. Quant aux
valeurs plus liquides, on constate
qu'elles se sont trés bien compor-
téesn, fait-il valoir.
Lerisquele plus important pour les
marchés de PME réside peut-étre
dansla capacité des investisseurs
particuliers a conserver leur sang -
froid: en casde panique, lacorrec-
tion ne serait sans doute plusloin.
Maisonn'enest pasla.
Quant 2 savoir si les (nombreuses)
offrespubliquesinitiales program-
mées pour la rentrée ne risquent
pas de souffrir sila crisedevaitper-
durer, les avis sontpartagés.
Raphaél Abou, le patron del'inter-
meédiaire NextCap, semblele crain-
dre. Plus optimiste, Ruzziconi ré-
fute. «Illn'ya pastropde soucia se
[faire, a partirdu moment ou lava-
lorisationdes entreprises offertes a
lasouscription n'est pas exagéeréeet
quela levée de fonds envisagée est
enmoyenne inférieure a deux mil-
lions d'euros», plaide-t-il. <>
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